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1. OSNIVANJE | DELATNOST

Minel Koncern a.d., Beograd (u daljem tekstu: Drustvo) ima status pravnog lica organizovanog u
formi javnog akcionarskog drustva. Osnivaci drusStva su akcionari - fizicka i pravna lica prema
podacima iz knjige akcionara koju vodi Centralni registar, depo i kliring hartija od vrednosti.
Drustvo posluje na trazistu sa ciliem ostvarivanja dobiti. Osnovna delatnost Drustva je 7022 -
Konsultantske aktivnosti u vezi sa poslovanjem i ostalim upravljenjem. Statutom Drustva su
definisana li€na i imovinska prava akcionara kao i ukupna i pojedinacna vrednost akcija.
Drustvo zastupa Generalni direktor koga imenuje Odbor direktora. Organi Drustva su SkupS$tina
i Odbor direktora.

- Pun naziv drustva: MINEL KONCERN za izgradnju energetskih i industrijskih objekata,
akcionarsko drustvo

- Skraceni naziv drudtva: MINEL KONCERN a.d.

- Datum osnivanja: 25. mart 1970. godine

- Identifikacija vlasnika: Ljiliana Stankovic¢, dipl. ekon.

- Sifra delatnosti 7022 - Konsalting i menadzment poslovi

- Pravna forma: akcionarsko drustvo; akcijski kapital 100%, kotira se na berzi

- Sediste: Cara Lazara br. 3, Beograd

- Broj zaposlenih: 11 zaposlenih

- PIB: 100 040 649

- MB: 07027524

2. OSNOVA ZA SASTAVLJANJE | PRIKAZIVANJE FINANSIJSKIH IZVESTAJA
2.1. lzjava o uskladenosti

Drustvo vodi evidenciju i sastavlja redovne finansijske izvestaje u skladu sa vaze¢im Zakonom o
raCunovodstvu (Sluzbeni glasnik RS broj 62/2013) i ostalom primenljivom zakonskom i
podzakonskom regulativom u Republici Srbiji. Za priznavanje, vrednovanje, prezentaciju i
obelodanjivanje pozicija u finansijskim izvestajima Drustvo je, kao drustvo od javnog interesa, u
obavezi da primenjuje Medunarodne standarde finansijskog izvestavanja (,MSFI“) koji u smislu
Zakona o racunovodstvu podrazumevaju sledeée: Okvir za pripremanje i prikazivanje
finansijskih izveStaja, Medunarodni raunovodstveni standardi (,MRS*), Medunarodni standardi
finansijskog izvestavanja (,MSFI“), i sa njima povezana tumacenja izdata od Komiteta za
tumacenje raCunovodstvenih standarda (,IFRIC®), naknadne izmene tih standarda i sa njima
povezana tumacenja, odobreni od Odbora za medunarodne racunovodstven standarde
(,Odbor*), ¢&iji je prevod utvrdilo i objavilo ministarstvo nadlezno za poslove finansija
(,Ministarstvo®).

Prevod MSFI koji utvrduje i objavljuje Ministarstvo €ine osnovni tekstovi MRS, odnosno MSF,
izdati od Odbora za medunarodne racunovodstvene standarde, kao i tumacenja izdata od
Komiteta za tumacenje racunovodstvenih standarda u obliku u kojem su izdati i koji ne ukljuCuju
osnove za zakljuCivanje, ilustrujuce primere, smernice, komentare, suprotna misljenja,
razradene primere i drugi dopunski objasnjavajucCi materijal koji moze da se usvoji u vezi sa
standardima, odnosno tumacenjima, osim ako se izri¢ito ne navodi da je on sastavni deo
standarda, odnosno tumacdenja. Prevod MSF| utvrden je ReSenjem Ministra finansija o
utvrdivanju prevoda Konceptualnog okvira za finansijsko izveStavanje i osnovnih tekstova
Medunarodnih raCunovodstvenih standarda, odnosno Medunarodnih standarda finansijskog
izveStavanja broj 401-00-896/2014-16 od 13. marta 2014. godine, koje je objavljeno u
Sluzbenom glasniku RS broj 35 od 27. marta 2014. godine. Navedeni prevod MSFI primenjuje
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se od finansijskih izvestaja koji se sastavljaju na dan 31. decembra 2014. godine. Izmenijeni ili
izdati MSFI i tumacenja standarda, nakon ovog datuma, nisu prevedeni i objavljeni, pa stoga
nisu ni primenjeni prilikom sastavljanja prilozenih finansijskih izvestaja.

S obzirom na napred navedeno i na to da pojedina zakonska i podzakonska regulativa
propisuje raCunovodstvene postupke koji u pojedinim slu¢ajevima odstupaju od zahteva MSFI,
kao i to da je Zakonom o racunovodstvu dinar utvrden kao zvani¢na valuta izveStavanja,
raCunovodstveni propisi Republike Srbije mogu odstupati od zahteva MSFI $to moze imati uticaj
na realnost i objektivnost priloZzenih finansijskih izveStaja. Shodno tome, prilozeni finansijski
izvestaji se ne mogu smatrati finansijskim izvestajima sastavljenim u potpunoj saglasnosti sa
MSFI na nacin kako je to definisano odredbama MRS 1 ,Prezentacija finansijskih izvestaja“.

Prilozeni finansijski izvestaji sastavljeni su u skladu sa nacelom istorijskog troSka, osim ako
drugadije nije navedeno u radunovodstvenim politikama koje su navedene u daljem tekstu.

Ovi pojedinacni finansijski izvestaji odobreni su od strane Odbora direktora dana marta 2018.
godine.

2.2.  Pravila procenjivanja

Finansijski izveStaji su sastavljeni na osnovu nacela prvobitne (istorijske) vrednosti, osim za
sledece pozicije:

Finansijski instrumenti po fer vrednosti kroz bilans uspeha se vrednuju po fer vrednosti,
Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju po fer vrednosti,

Gradevinski objekti i zemljiSte se vrednuje po fer vrednosti,

Investicione nekretnine vrednovane po fer vrednosti.

2.3. Zvaniéna valuta izveStavanja

Finansijski izvestaji Drustva su iskazani u hiljadama dinara (RSD), koji je funkcionalna valuta
Drustva i zvani€na valuta u kojoj se podnose finansijski izvestaji u Republici Srbiji. Osim ako nije
drugacije naznaceno, svi iznosi su navedeni u dinarima zaokruzeni u hiljadama.

2.4. Koriséenje procenjivanja

Sastavljanje finansijskih izveStaja u skladu primenjenim okvirom za izveStavanje zahteva od
rukovodstva koris¢enje najboljih mogucih procena i razumnih pretpostavki, koje imaju efekta na
prezentirane vrednosti sredstava i obaveza, kao i prihoda i rashoda u toku izvestajnog perioda.
Ove procene i pretpostavke su zasnovane na prethodnom iskustvu, kao i razli€itim
informacijama raspolozivim na dan sastavljanja finansijskih izve$taja, a koje deluju realno i
razumno u datim okolnostima. Na bazi ovih informacija se formira pretpostavka o vrednosti
sredstava i obaveza, koju nije moguée neposredno potvrditi na bazi drugih informacija. Stvarna
vrednost sredstava i obaveza moze da odstupa od vrednosti koja je procenjena na ovaj nacin.

Procene, kao i pretpostavke na osnovu kojih su procene izvréene, su predmet redovnih provera.
Revidirane racunovodstvene procene se prikazuju za period u kojem su revidirane, u slu¢aju da
procena ima uticaj samo na dati period, ili za period u kojem su revidirane i za buducée periode,
u slu€aju da revidiranje uti€e na tekucéi i na buduée periode.

Informacije o oblastima kod kojih je stepen procene najveci i koje mogu imati najznacajniji
efekat na iznose priznate u finansijskim izvestajima Drustva, date su u okviru sledecih
napomena:
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o Kaoristan vek trajanja nekretnina, postrojenja i opreme,
e Obezvredenje vrednosti nefinansijske imovine,
e Obezvredenje potrazivanja od kupaca i ostalih potrazivanja,

3. PREGLED ZNACAJNIH RACUNOVODSTVENIH POLITIKA

Racunovodstvene politike date u nastavku Drustvo konzistentno primenjuje u svim periodima
prezentiranim u ovim pojedinac¢nim finansijskim izvestajima.

3.1. Nacelo stalnosti poslovanja (“going concern*)

Finansijski izvestaji su pripremljeni u skladu sa nacelom stalnosti poslovanja (“going concern”
konceptom), koji podrazumeva da ¢ée Drustvo nastaviti da posluje u doglednoj buduénosti.

3.2. Poslovne promene u stranoj valuti

Poslovne promene u stranoj valuti su preradunate u dinare po srednjem kursu valute utvrdenom
na medubankarskom trZiStu deviza, koji je vazio na dan poslovne promene.

Monetarne pozicije iskazane u stranoj valuti na dan bilansa stanja, preraCunate su u dinare
prema srednjem kursu utvrdenom na medubankarskom trziStu deviza, koji je vazio na dan
bilansa. Nemonetarne pozicije preracunate su u dinare prema srednjem kursu valute koji je
vazio na dan poslovne promene.

Pozitivne i negativhe kursne razlike nastale po osnovu izvrSenih plac¢anja i naplata u stranim
sredstvima pla¢anja u toku godine kao i kursne razlike nastale prilikom prevodenja sredstava i
obaveza iskazanih u stranoj valuti na dan bilansa iskazane su u bilansu uspeha Drustva, kao
prihodi/rashodi po osnovu kursnih razlika u okviru pozicije finansijskih prihoda/rashoda.

Potrazivanja u koje je ugradena valutna klauzula preraCunata su u dinare po srednjem kursu
valute koji je vazio na dan bilansa. Pozitivni i negativni efekti nastali po ovom osnovu iskazani
su u bilansu uspeha Drustva, kao prihodi/rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika
u okviru kategorije ostalih prihoda/rashoda.

Zvaniéni srednji kursevi znacajnijih stranih valuta su:

Valuta 2019. 2018
CHF 108.4004 104.9779
usbD 104.9186 103.3893
EUR 117.5928 118.1946

3.3.  Uporedni podaci

Uporedni podaci odnosno pocetna stanja predstavljaju podatke sadrzane u finansijskim
izvestajima za 2018. godinu.
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3.4. Finansijski instrumenti
Klasifikacija

Drustvo klasifikuje svoja finansijska sredstva u sledece kategorije: finansijska sredstva po fer
vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu uspeha, krediti i
potrazivanja, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i sredstva koja se drze do roka
dospeca. Klasifikacija zavisi od svrhe za koju su finansijska sredstva pribavljena. Rukovodstvo

vrsi klasifikaciju svojih finansijskih plasmana u momentu inicijalnog priznavanja.

Finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se efekti promena u fer vrednostima iskazuju u bilansu
uspeha

Na dan 31. decembra 2018. godine Drustvo nema finansijska sredstva po fer vrednosti Ciji se
efekti promene u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha.

Krediti i potraZivanja

Krediti i potraZivanja predstavljaju nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili utvrdivim
rokovima plac¢anja, koja se ne kotiraju ni na jednom aktivnom trzistu. UkljuCuju se u tekuca
sredstva, osim ukoliko su im rokovi dospeca duzi od 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. U
tom sluc€aju se klasifikuju kao dugoro€na sredstva.

PotraZivanja se sastoje od potraZivanja od kupaca u zemlji i inostranstvu i ostalih potraZivanja.

Potrazivanja od kupaca su iskazana po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste,
kao i za ispravku vrednosti koja je zasnovana na proceni naplativosti pojedinacnog potrazivanja.
Ispravka vrednosti se formira za ona potrazivanja za koje postoji objektivan dokaz da su
obezvredena, odnosno za koja rukovodstvo Drudtva procenjuje da se ne mogu naplatiti u
punom iznosu, i ista se evidentira kao rashod u bilansu uspeha perioda kada je procena
izvrSena.

Kratkoroéni finansijski plasmani se sastoje od kratkoro&nih zajmova odobrenih pravnim licima.
Gotovina i gotovinski ekvivalenti

U bilansu tokova gotovine pod gotovinom i gotovinskim ekvivalentima se podrazumevaju
gotovina u blagajni, sredstva na raunima kod banaka i ostala visoko likvidna finansijska aktiva
sa dospec¢em do 3 meseca.

Finansijska sredstva raspoloZiva za prodaju

Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su nederivatna finansijska sredstva koja su
naznacena kao raspoloziva za prodaju i nisu klasifikovana kao krediti i potrazivanja, finansijska
sredstva koje se drze do dospeca ili finansijska sredstva po fer vrednosti €iji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha. Finansijska sredstva raspolozive za prodaju su
plasmani za koje postoji namera drzanja u neodredenom vremenskom periodu, koji mogu biti
prodate zbog potrebe za likvidnoS¢u ili usled promene kamatnih stopa, deviznih kurseva ili
trzidnih cena. Ukoliko za finansijska sredstva raspoloziva za prodaju ne postoji aktivno trziste,
ukoliko su sa fiksnim rokom dospeéa, finansijska sredstva raspoloziva za prodaju se vrednuju

po amortizovanoj vrednosti primenom metoda efektivnhe kamatne stope.



Minel Koncern a.d., Beograd 2019
Napomene uz finansijske izvestaje za 2079. godinu

Kod uceS¢a u kapitalu postoji namera drzanja u neodredenom periodu. Ova uc¢eSc¢a mogu biti
prodata u zavisnosti od potreba za likvidnoscu ili u slu¢aju promene trZidnih cena.

Drustvo ima uceS¢a u kapitalu pravnih lica koja obuhvataju ulaganja u akcije pravnih lica i
banaka. Ova ulaganja su vrednovana po fer vrednosti, kao hartije od vrednosti raspoloZive za
prodaju. Efekat promena vrednosti u¢eS¢a u kapitalu, knjigovodstveno se obuhvata preko
revalorizacionih rezervi Drustva. U&e$¢a u kapitalu za koje ne postoji aktivno trziste vrednovana
su po nabavnoj vrednosti.

Finansijska sredstva koja se drZze do dospeca

Finansijska sredstva koja se drze do dospeca su nederivatna finansijska sredstva sa fiksnim ili
utvrdivim rokovima plaéanja i fiksnim rokovima dospeca, koja rukovodstvo ima nameru i
mogucnost da drzi do dospeca. U slu¢aju da Drustvo odluéi da proda znacajan deo finansijskih
sredstava koja se drZze do dospeca, cela kategorija ¢e biti reklasifikovana kao raspoloziva za
prodaju. Finansijska sredstva koja se drze do dospeca klasifikuju se kao dugoro€na sredstva,
osim ako su rokovi dospeca kra¢i od 12 meseci od datuma bilansa stanja, kada se klasifikuju
kao kratkoroCna sredstva.

Priznavanje finansijskih sredstava

Kupovina ili prodaja finansijskog sredstva se evidentira koriS¢enjem racunovodstvenog
obuhvatanja na datum saldiranja transakcije.

Vrednovanje finansijskih sredstava

Finansijski instrumenti inicijalno se vrednuju po trziSnoj vrednosti koja uklju€uje transakcione
troSkove kod svih finansijskih sredstava ili obaveza osim onih koja se vrednuju po fer vrednosti
kroz bilans uspeha. Finansijska sredstva koja se vode po fer vrednosti Ciji se efekti promena u
fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha inicijalno se priznaju po fer vrednosti, a transakcioni
troSkovi terete troSkove poslovanja u bilansu uspeha.

Finansijska sredstva raspoloziva za prodaju i finansijska sredstva po fer vrednosti &iji se efekti
promena u fer vrednosti iskazuju u bilansu uspeha se, nakon inicijalnog priznavanja, iskazuju po

fer vrednosti.

Krediti i potrazivanja, kao i finansijska sredstva koje se drze do dospeca, vrednuju se po
amortizovanoj vrednosti koriS§¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.

Prestanak priznavanja finansijskih sredstava

Drustvo vrsi isknjizenje finansijskog sredstva kada prava na priliv gotovine po osnovu tog
sredstva isteknu ili kada ta prava prenese na drugoga. Svako pravo po prenetoj finansijskoj
aktivi, kreirano ili zadrzano od strane Drustva, priznaje se kao posebno sredstvo ili obaveza.
Vrednovanje po amortizovanim vrednostima

Amortizovana vrednost finansijskog sredstva je iznos po kome se sredstva inicijalno vrednuju,

umanjen za otplate glavnice, a uveéan ili umanjen za akumuliranu amortizaciju koris¢enjem
metoda efektivne kamatne stope.
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Vrednovanje po fer vrednosti

Fer vrednost finansijskih instrumenata je iznos za koji sredstvo moze biti razmenjeno, ili
obaveza izmirena, izmedu obavestenih, voljnih strana u okviru nezavisne transakcije. Fer
vrednost se odreduje primenom dostupnih trziSnih informacija na dan izveStavanja i ostalih
modela vrednovanja koje Drustvo koristi.

Fer vrednost pojedinih finansijskih instrumenata iskazanih po nominalnoj vrednosti je priblizno
jednaka njihovoj knjigovodstvenoj vrednosti. Ovi instrumenti obuhvataju gotovinu, kao i
potrazivanja i obaveze koje nemaju ugovoreno dospece, ni ugovorenu fiksnu kamatnu stopu.
Ostala potrazivanja i obaveze se svode na sadasnju vrednost diskontovanjem buduéih nov&anih
tokova uz koris¢enje tekucih kamatnih stopa. Rukovodstvo je misljenja da usled prirode
poslovanja Drustva i njegovih opstih politika, nema znaéajnih razlika izmedu knjigovodstvene i
fer vrednosti finansijskih sredstava i obaveza.

Obezvredenje finansijskih sredstava

Drustvo obraCunava obezvredenje sumnjivih potraZivanja na osnovu procenjenih gubitaka koji
nastaju, jer kupci nisu u moguénosti da izvrde traZzena plac¢anja. U proceni odgovarajuceg
iznosa gubitka od obezvredivanja za sumnjiva potrazivanja, Drustvo se oslanja na starost
potrazivanja, ranije iskustvo sa otpisom, bonitet kupaca i promene u uslovima pla¢anja. Ovo
zahteva procene vezane za buduce ponaSanje kupaca i time izazvane buduce naplate u
gotovini. Stvarni nivo potraZivanja koja su naplaéena moze da se razlikuje od procenjenih nivoa
naplate, $to moze pozitivno ili negativno da se odrazi na rezultate poslovanja.

Sva potrazivanja koja su u kasnjenju najmanje 60 dana, kao i za sva ostala potrazivanja za koja
se proceni da su nenaplativa, formira se ispravka vrednosti u punom iznosu dospelih, a
nenaplacenih potrazivanja.

Odluku o indirektnom otpisu, odnosno ispravci vrednosti potrazivanja od kupaca preko racuna
ispravke vrednosti donosi Odbor direktora.

Direktan otpis potraZivanja od kupaca se vrsi pod uslovom da su potrazivanja prethodno bila
uklju¢ena u prihode Drustva, da je potrazivanje u knjigama Drustva otpisano kao nenaplativo i
da Drustvo nije moglo da naplati potrazivanje sudskim putem. Odluku o direkthom otpisu
potrazivanja od kupaca donosi Odbor direktora.

Finansijske obaveze

Finansijske obaveze se inicijalno priznaju u visini nabavne vrednosti koja predstavlja postenu
vrednost primlijene nadoknade. Nakon inicijalnog priznavanja, finansijske obaveze se iskazuju
po amortizovanoj vrednosti koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope, osim finansijskih
obaveza po fer vrednosti kroz bilans uspeha. Amortizovana vrednost finansijske obaveze je
iznos po kome se obaveze inicijalno vrednuju, umanjen za otplate glavnice, a uvecan ili
umanjen za akumuliranu amortizaciju koriS¢enjem metoda efektivhe kamatne stope.

Finansijske obaveze ukljuCuju obaveze po osnovu kredita odobrenih od banaka u zemliji.
Obaveza je tekuca ukoliko se oCekuje da bude izmirena u redovnom toku poslovnog ciklusa
Drustva, odnosno koja dospeva u periodu do 12 meseci nakon datuma bilansa stanja. Sve
ostale obaveze se klasifikuju kao dugoroCne.

Primljeni krediti sa ugovorenom valutnom klauzulom se obraCunavaju u dinarskoj
protivvrednosti deviznog iznosa neotplaéenog dela kredita. Prihodi i rashodi nastali po osnovu
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primene valutne klauzule evidentiraju se u okviru bilansa uspeha kao finansijski prihodi,
odnosno finansijski rashodi, odnosno kao ostali prihodi i rashodi za efekte revalorizacije
primenom stope rasta cena ha malo.

Drustvo vrsi isknjizenje obaveze kada je obaveza izmirena, ukinuta ili kada je preneta na
drugoga.

Obaveze iz poslovanja

Obaveze prema dobavljaCima i ostale obaveze iz poslovanja vrednuju se po nominalnoj
vrednosti.

3.5.  Nekretnine, postrojenjai oprema

Nekretnine, postrojenja i oprema iskazuju se po nabavnoj vrednosti umanjenoj za akumuliranu
ispravku vrednosti i gubitke usled obezvredenja. Poletno merenje nekretnina, postrojenja i
opreme vrsi se po nabavnoj vrednosti ili po ceni koStanja. Nabavna vrednost ukljuCuje izdatke
direktno pripisive nabavljenom sredstvu.

Izdaci za nekretnine, postrojenja i opremu se priznaju kao sredstvo ako i samo ako je verovatno
da ¢e buduée ekonomske koristi povezane sa tim sredstvom priticati u Drustvo i ako se izdaci
za to sredstvo mogu pouzdano meriti. Nabavke nekretnina, postrojenja i opreme tokom godine
evidentirane su po nabavnoj vrednosti koju Cini faktura dobavlja¢a uvecana za zavisne trodkove
nabavke i troSkove dovodenja sredstva u stanje funkcionalne pripravnosti.

Nekretnine i zemljiSte se iskazuju po fer vrednosti, zasnovanoj na periodiénim procenama
vrednosti, koje vr§e nezavisni procenijtelji, umanjenoj za kasniju amortizaciju (u periodu od tri do
najvise pet godina). Akumulirana ispravka vrednosti na dan procene se eliminiSe na teret bruto
knjigovodstvene vrednosti sredstva i neotpisana vrednost se svodi na iznos revalorizovane
(procenjene) vrednosti.

Povecanje knjigovodstvene vrednosti nekretnina i zemljiSta po osnovu revalorizacije iskazuje se
u okviru kapitala na racunu revalorizacione rezerve. Smanjenja knjigovodstvene vrednosti
kojima se umanjuju prethodna povecCanja vrednosti istih sredstava terete direktno
revalorizacione rezerve; sva ostala smanjenja terete bilans uspeha.

Za sredstva vrednovana po modelu revalorizacije, za utvrdene fer vrednosti su formirane
revalorizacione rezerve na racunu 330 i analitiCki se prate u poslovnim knjigama Drustva.

Prilikom otudenja sredstava po bilo kom osnovu, revalorizaciona rezerva formirana za
konkretno sredstvo se realizuje i prenosi na nerasporedenu dobit. PrenoSenje na
nerasporedenu dobit ne vrdi se preko bilansa uspeha, odnosno, nerasporedena dobit koja
nastaje ukidanjem revalorizacione rezerve kod otudenja sredstava ne moze se klasifikovati kao
prihod.

Pored toga, rezerve se mogu realizovati i dok subjekt koristi sredstvo. U tom slu€aju, iznos
realizacione rezerve Ce biti iznos razlike izmedu amortizacije zasnovane na revalorizovanoj
knjigovodstvenoj vrednosti sredstva i amortizacije zasnovane na izvornom troSku sredstva.
Prenosenje revalorizacione rezerve u zadrzanu dobit ne sprovodi se kroz bilans uspeha, vec
preko nerasporedene dobiti ranijih godina.

Saglasno usvojenoj racunovodstvenoj politici, nha dan bilansa stanja, rukovodstvo Drustva
analizira vrednosti po kojima su prikazana nematerijalna i materijalna imovina Drustva. Ukoliko
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postoji indikacija da je neko sredstvo obezvredeno, nadoknadiv iznos te imovine se procenjuje
kako bi se utvrdio iznos obezvredenja. Ukoliko je nadoknadivi iznos nekog sredstva procenjen
kao nizi od vrednosti po kojoj je to sredstvo prikazano, postoje¢a vrednost tog sredstva se
umanjuje do visine nadoknadive vrednosti, koju predstavlja vrednost ve¢a od neto prodajne
vrednosti i vrednosti u upotrebi. Gubitak zbog obezvredenja se priznaje u iznosu razlike, na
teret rashoda.

Dobici od prodaje nekretnina, postrojenja i opreme se knjize direktno u korist ostalih prihoda.
Gubici po osnovu prodaje ili rashodovanja nekretnina, postrojenja i opreme terete ostale
rashode.

Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se po proporcionalnom metodu
primenom amortizacionih stopa koje su odredene tako da se nabavna vrednost nekretnina,
postrojenja i opreme amortizuje u jednakim godiSnjim iznosima u toku veka upotrebe.
Amortizacija sredstava aktiviranih u toku godine se obracunava kada se sredstva stave u
upotrebu, odnosno pocev od narednog meseca od datuma nabavke na nabavnu vrednost.

Primenjene stope amortizacije u teku¢em i prethodnom obra¢unskom periodu su:

Procenjeni vek Procenjeni vek

20109. trajanja u 2018. trajanja u
Opis % godinama % godinama
Gradevinski objekti 2.00 50 2.00 50
Oprema za saobracaj (vozila) 15.50 6.5 15.50 6.5
Ostala oprema 12.50 8 12.50 8
PTT oprema 7.00 14 7.00 14
Telekomunikaciona oprema 10.00 10 10.00 10
Oprema za zagrevanje i
ventilaciju 16.50 6 16.50 6
Raénarska oprema 20.00 5 20.00 5

Odredivanje korisnog veka trajanja nekretnina, postrojenja i opreme se zasniva na prethodnom
iskustvu sa slicnim sredstvima, kao i na anticipiranom tehni¢kom razvoju i promenama na koje
utice veliki broj ekonomskih ili industrijskih faktora. Adekvatnost odredenog korisnog veka
trajanja se preispituje na godiSnjem nivou ili kada god postoji indikacija da je doslo do znagajne
promene faktora koji su predstavljali osnov za odredivanje korisnog veka trajanja.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti nekretnina, postrojenja
i opreme, a efekti procene su evidentirani u bilansu stanja.

3.6. Investicione nekretnine

Investicione nekretnine (zemljiSte, zgrade i oprema) svrstavaju se u investicione nekretnine ako
se drze radi povecéanja vrednosti ili davanja u zakup. Sredstvo koje se daje u zakup klasifikuje
se kao investicione nekretnine ako se kao takvo moze posebno identifikovati, odnosno ako je
njegov najveci deo dat u zakup, a beznacajan deo se odnosi za obavljanje njegove sopstvene
delatnosti.

Pocetno merenje investicionih nekretnine prilikom sticanja (nabavke) vrdi se po nabavnoj
vrednosti ili po ceni kostanja.

Naknadni izdaci koji se odnose na vec¢ priznatu investicionu nekretninu uveéavaju vrednost te
investicione nekretnine, ako je verovatno da ¢e priliv budu¢ih ekonomskih koristi od investicione
nekretnine da bude vedi od prvobitno procenjene stope prinosa te investicione nekretnine. Svi
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ostali naknadni izdaci koji ne ispunjavaju prethodno navedene uslove priznaju se na teret
rashoda perioda u kome su nastali.

Investicione nekretnine ¢iju fer vrednost je moguce pouzdano utvrditi inicijalno se iskazuju po
nabavnoj vrednosti, a nakon toga se vrednuju primenom postene (fer) vrednosti. PoStena (fer)
vrednost odrazava trziSne uslove na dan bilansa stanja, a utvrduje se na osnovu procene
profesionalno kvalifikovanog nezavisnog procenjivaca.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo je izvrSilo procenu vrednosti investicionih
nekretnina, a efekti procene su evidentirani u bilansu uspeha.

3.7. Zalihe

Zalihe se iskazuju po ceni koStanja ili po neto prodajnoj vrednosti u zavisnosti od toga koja je
niza. Neto prodajna vrednost je cena po kojoj zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima
poslovanja nakon umanjenja cene za trodkove prodaje.

Nabavnu vrednost sirovina i trgovacke robe &ini fakturna cena dobavljata uveéana za zavisne
troSkove nabavke. Obradun izlaza zaliha vrSi se po metodi prose¢ne ponderisane cene.

Tereéenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrednosti zaliha robe u slu¢ajevima kada se oceni
da je potrebno svesti vrednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrednost. Osteéene zalihe robe i
zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima se u potpunosti otpisuju. Ispravka vrednosti -
obezvredenje zaliha vr8i se za materijal i rezervne delove koji su bez promena duze od 1
godine.

3.8. Naknade zaposlenima
Kratkoroc¢ne beneficije zaposlenih - porezi i doprinosi za obavezno socijalno osiguranje

U skladu sa propisima koji se primenjuju u Republici Srbiji, Drustvo je obavezno da uplacuje
doprinose raznim drzavnim fondovima za socijalnu zastitu. Ove obaveze uklju€uju doprinose na
teret zaposlenih i na teret poslodavca u iznosima koji se obradunavaju primenom zakonom
propisanih stopa. Drustvo ima zakonsku obavezu da izvrSi obustavu obracunatih doprinosa iz
bruto zarada zaposlenih i da za njihov racun izvrSi prenos obustavljenih sredstava u korist
odgovarajucih drzavnih fondova. Doprinosi na teret zaposlenih i na teret poslodavca knjize se
na teret troSkova u periodu na koji se odnose.

Dugoroéne beneficije zaposlenih - obaveze po osnovu otpremnina i jubilarnih nagrada

U skladu sa Pojedinacnim kolektivnim ugovorom o radu, Drustvo je u obavezi da isplati
otpremnine prilikom odlaska u penziju u visini 2 bruto mese€ne zarade koju je zaposleni
ostvario u mesecu koji prethodi mesecu u kome se isplacuje otpremnina, a koje pri tom ne
mogu biti manje od 2 prosecne mesecne bruto zarade isplacene u Republici Srbiji u mesecu koji
prethodi mesecu u kome se ispladuje otpremnina.

Pored toga, Drustvo mozZe doneti odluku o isplati jubilarnih nagrada.
Drustvo za potrebe sastavljanja finansijskih izvestaja nije izvrSilo aktuarsku procenu u skladu sa
MRS 19 — Naknade zaposlenima, zato $to je utvrdilo da iznos potrebnih rezervisanja ne

predstavlja materijalno zna€ajnu stavku za finansnijske izvestaje.

Kratkorocna, placena odsustva
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Prema proceni rukovodstva Drustva, iznos kratkoro¢nih plaéenih odsustava na dan 31.
decembra 2019. godine nije materijalno znacajan i shodno tome, Drustvo nije izvrSilo
ukalkulisavanje navedenih obaveza na dan bilansa stanja.

3.9. Rezervisanja

Rezervisanje se priznaje u bilansu stanja u momentu kada Drustvo ima pravnu ili stvarnu
obavezu nastalu kao rezultat proslih dogadaja i kada je verovatno da ¢e podmirenje obaveze
zahtevati odliv sredstava s ekonomskim koristima.

3.10. Kapital

Kapital Drustva obuhvata osnovni - akcijski kapital, revalorizacione rezerve, nerealizovane
dobitke / gubitke po osnovu svodenje HoV na fer vrednost i akumulirani rezultat.

3.11. Prihodi
Prihodi od prodaje i pruzanja usluga

Prihodi od prodaje proizvoda i robe se priznaju u momentu kada se znacajni rizici i koristi koji
proizilaze iz vlasniStva nad proizvodima i robom prenesu na kupca. Prihodi od prodaje
proizvoda i robe su iskazani po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na
dodatu vrednost.

Prihodi od pruzanja usluga se priznaju u obracunskom periodu u kome je usluga pruzena i
iskazuju po fakturnoj vrednosti umanjenoj za odobrene popuste i porez na dodatu vrednost.

Prihodi od aktiviranja u¢inaka

U okviru prihoda od aktiviranja ucinaka i robe, iskazuju se prihodi po osnovu upotrebe robe,
proizvoda i usluga za nematerijalna ulaganja, za osnovna sredstva, za materijal, za prirast
osnovnog stada i za sopstveni transport nabavke materijala i robe.

Finansijski prihodi

Finansijski prihodi obuhvataju prihode od kamata, kursnih razlika, dividendi i ostali finansijski
prihodi, ostvareni iz odnosa sa mati¢nim, zavisnim i ostalim povezanim pravnim licima.

Prihodi od kamata se, u skladu sa nacelom uzrocCnosti, priznaju u bilansu uspeha perioda na
koji se odnose.

Ostali prihodi

U okviru ostalih prihoda iskazani su dobici po osnovu prodaje nekretnina, postrojenja i opreme
(osnovnih sredstava) i nematerijalnih ulaganja, dobici od prodaje bioloSkih sredstava, dobici po
osnovu prodaje dugoroc€nih hartija od vrednosti i u¢eS¢a u kapitalu, dobici od prodaje materijala,
naplacena otpisana potrazivanja, viskovi, prihodi po osnovu efekata ugovorene zastite od rizika,
prihodi od smanjenja obaveza, prihodi od ukidanja dugoroCnih rezervisanja, prihodi od
uskladivanja vrednosti imovine, pozitivni efekti promene postene (fer) vrednosti nematerijalnih
ulaganja, nekretnina, postrojenja, opreme, bioloskih sredstava i zaliha do visine prethodno
iskazanih rashoda za ta sredstva po osnovu vrednosnog uskladivanja i ukidanja ispravki
vrednosti po osnovu vrednosnog uskladivanja u skladu sa raunovodstvenom politikom Drustva.
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3.12. Rashodi

Rashodi se priznaju u bilansu uspeha po nacelu uzro¢nosti prihoda i rashoda odnosno na
obracunskoj osnovi i utvrduju se za period kada su nastali.
Poslovni rashodi

Poslovni rashodi obuhvataju troSkove uslovljene stvaranjem prihoda od prodaje i ukljuuju
nabavnu vrednost prodate robe, troSkove materijala, goriva i energije, bruto zarade, troSkove
amortizacije i usluge pruzene od strane trecih lica. Poslovni rashodi obuhvataju i opste troSkove
kao &to su troSkovi zakupa, marketinga, osiguranja, platnog prometa, poreza i ostali trodkovi
nastali u teku¢éem obra¢unskom periodu.

Finansijski rashodi

Finansijski rashodi obuhvataju rashode po osnovu kamata i kursnih razlika i ostale finansijske
rashode. Rashodi kamate obuhvataju kamatu obraCunatu na primlijene kredite, koja se
evidentira u bilansu uspeha perioda na koji se odnose, a u skladu sa nacelom uzroc¢nosti.

Ostali rashodi

U okviru ostalih rashoda iskazani su gubici po osnovu prodaje i rashodovanja nekretnina,
postrojenja i opreme i nematerijalnih ulaganja, gubici po osnovu rashodovanja i prodaje
bioloSkih sredstava, gubici po osnovu prodaje hartija od vrednosti i u¢eS¢a u kapitalu pravnih
lica, gubici od prodaje materijala, manjkovi, rashodi po osnovu efekata ugovorene zastite od
rizika, rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja, rashodi po osnovu obezvredenja
imovine, negativni efekti vrednosnih uskladivanja nematerijalnih ulaganja, nekretnina,
postrojenja, opreme i bioloSkih sredstava, dugoro¢nih i kratkoroCnih finansijskih plasmana,
zaliha, hartija od vrednosti i potrazivanja u skladu sa racunovodstvenom politikom Drustva.

3.13. Porez na dobitak
Tekuci porez

Porez na dobitak predstavlja iznos koji se obraCunava i pla¢a u skladu sa odredbama Zakona o
porezu na dobit pravnih lica Republike Srbije. Tekuci porez na dobitak predstavlja iznos
obracunat primenom propisane poreske stope od 15% na osnovicu koju predstavlja oporezivi
dobitak. Oporezivi dobitak se utvrduje u poreskom bilansu kao dobit pre oporezivanja iskazana
u bilansu uspeha, nakon uskladivanja prihoda i rashoda na nadin propisan poreskim
zakonodavstvom Republike Srbije. 1znos ovako utvrdenog poreza i iskazanog u poreskoj prijavi
se umanjuje po osnovu poreskih kredita i poreskih podsticaja.

Poresko zakonodavstvo Republike Srbije ne predvida da se poreski gubici iz tekuCeg perioda
mogu Koristiti kao osnova za povrac¢aj poreza plaéenog u prethodnim periodima. Medutim,
gubici iz tekuéeg perioda iskazani u poreskom bilansu, izuzev onih iz kojih proizilaze kapitalni
gubici i dobici, mogu se iskoristiti za umanjenje dobiti utvrdene u poreskom bilansu buducih
obracunskih perioda, ali ne duze od pet godina.

OdloZeni porez

OdloZeni poreski efekti obracunavaju se za sve privremene razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrednosti utvrdene u skladu sa propisima o
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racunovodstvu Republike Srbije. Vazece poreske stope na dan bilansa stanja ili poreske stope
koje su nakon tog dana stupile na snagu, koriste se za utvrdivanje odloZenog poreza. Skupstina
Republike Srbije je dana 15. decembra 2012. godine usvojila Zakon o izmenama i dopunama
Zakona o porezu na dobit pravnih lica koji, izmedu ostalog, predvida povecanje poreske stope
sa 10% na 15% pocev od 1. januara 2013. godine. OdloZene poreske obaveze priznaju se u
celini za sve oporezive priviemene razlike. OdloZzena poreska sredstva priznaju se za sve
odbitne privremene razlike, kao i po osnovu poreskih gubitaka i poreskih kredita koji se mogu
preneti u naredne fiskalne periode do stepena do kojeg je izvesno da ¢e postojati oporeziva
dobit po osnovu koje se preneti poreski gubitak i poreski krediti mogu iskoristiti. Tekuéi i
odlozeni porezi priznaju se kao prihodi i rashodi i uklju€eni su u neto dobitak perioda, izuzev
iznosa odlozenih poreza koji je nastao po osnovu revalorizacije nekretnina, postrojenja i
opreme, kao ulaganja u akcije pravnih lica i banaka, a koji se evidentira preko revalorizacionih
rezervi.

4. UPRAVLJANJE FINANSIJSKIM RIZICIMA

Drustvo je u svom redovnom poslovanju u razli¢éitom obimu izlozeno odredenim finansijskim
rizicima i to:

e TrziSnim rizicima,

e Riziku likvidnosti,

o  Kreditnom riziku.

Upravljanje rizicima u Drustvu je usmereno na minimiziranje potencijalnih negativnih uticaja na
finansijsko stanje i poslovanje DrusStva u situaciji nepredvidivosti finansijskih trzista.

Drustvo ima usvojenu strategiju za upravljanje rizicima odnosno Pravilnik o identifikovanju,
merenju, proceni i upravljanju rizicima usvojen od strane Odbora direktora dana 13. oktobra
2016. godine.

Pregled finansijskih instrumenata dat je u sledecoj tabeli:

2019 2018
Finansijska sredstva
Potrazivanja po osnovu prodaje 732 816
Druga potrazivanja 3,045 1,114
Kratkorocni finansijski plasmani 8,000 4,000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 52,871 48,711
64,648 54,641
Finansijske obaveze
Dugoroéne obaveze 1,699 1,699
Obaveze iz poslovanja 3,591 4,346
5,290 6,045
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4.1.  Trzisni rizik
(@) Rizik od promene kursa stranih valuta

Drustvo je izlozeno riziku od promene kursa stranih valuta prilikom poslovanja u zemlji i
inostranstvu, a koji proisti¢e iz poslovanja sa razli¢itim valutama, prvenstveno EUR. Devizni rizik
nastaje u slu¢ajevima neuskladenosti finansijskih sredstava i obaveza izrazenih u stranoj valuti
i/ili sa valutnom klauzulom. U meri u kojoj je to moguce, DruStvo minimizira devizni rizik kroz
minimiziranje otvorene devizne pozicije.

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembra 2019.
godine:

U hiljadama RSD EUR RSD Ukupno

Dugorocni finansijski plasmani - - -
Dugorocna potrazivanja - - ,

Potrazivanja po osnovu prodaje - 732 732
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova - - -
Druga potrazivanja - 3,000 045 3,045
Kratkorocni finansijski plasmani - 8,000 8,000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,685 50,186 52,871
Ukupno 2,685 61,963 64,648
Dugorocne obaveze - 1,699 1,699
Kratkorocne finansijske obaveze - - -
Obaveze iz poslovanja - 3,591 3,591

Obaveze iz specifi¢nih poslova - - -
Druge obaveze - - -

Ukupno - 5,290 5,290

Neto devizna pozicija na dan 31. decembar

2019. 2,685 56,673 59,358

U narednoj tabeli je prikazana izlozenost Drustva deviznom riziku na dan 31. decembar 2018.
godine:
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U hiljadama RSD EUR uUsD RSD Ukupno
Potrazivanja po osnovu prodaje - - 816 816
Druga potrazivanja - - 1,114 1,114
Kratkorocni finansijski plasmani - - 4,000 4,000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 2,700 - 46,011 48,711
Ukupno 2,700 - 51,941 54,641
DugoroCne obaveze - - 1,699 1,699
Obaveze iz poslovanja - - 4,346 4,346
Ukupno 6,045 6,045

Neto devizna pozicija

2,700 - 45,896 48,596
na dan 31. decembar 2018.

Drustvo je osetljivo na promene deviznog kursa evra (EUR i USD). Sledeca tabela predstavlja
detalje analize osetljivosti Drustva na porast i smanjenje od 10% kursa dinara u odnosu na date
strane valute. Stopa osetljivosti se koristi pri internom prikazivanju deviznog rizika i predstavlja
procenu rukovodstva razumno océekivanih promena u kursevima stranih valuta. Analiza
osetljivosti ukljuuje samo nenamirena potraZivanja i obaveze iskazane u stranoj valuti i
uskladuje njihovo prevodenje na kraju perioda za promenu od 10% u kursevima stranih valuta.
Pozitivan broj iz tabele ukazuje na povec¢anje rezultata tekuceg perioda u slu¢ajevima ja¢anja
dinara u odnosu na valutu o kojoj se radi. U sluc¢aju slabljenja dinara od 10% u odnosu na
stranu valutu, uticaj na rezultat tekuceg perioda bio bi suprotan onom iskazanom u prethodnom
slu¢aju. Glavni razlog za navedeno lezi u ¢injenici da Drustvo ima pretezno kratku poziciju u
valuti, te su stoga obaveze u stranoj valuti daleko veée od potrazivanja u isto;.

Izlozenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povecanje / smanjenje
31.12.2019. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF - - - -
usb - - - -
EUR 2,685 - 268 (268)
2,685 - 268 (268)
IzloZenost deviznom riziku na dan Osetljivost na povedanje / smanjenje
31.12.2018. deviznog kursa od 10%
Sredstva Obaveze 10% (10%)
CHF - - - -
usb - - - -
EUR 2,700 - 270 (270)
2,700 - 270 (270)
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(b) Rizik od promene kamatnih stopa

Drustvo nije izloZeno riziku od promena visine trziSnih kamatnih stopa jer nema ni sredstva ni
obaveze sa varijabilnom kamatnom stopom.

4.2. Rizik likvidnosti

Rizik likvidnosti je rizik da Drustvo nece biti u moguénosti da finansira sredstva odgovarajué¢im
izvorima finansiranja sa stanovista rokova i stopa i rizik nemogucnosti da se sredstvo realizuje
po razumnoj ceni u odgovarajuéem vremenskom okviru.

Drustvo upravlja likvidnoS¢u sa ciliem da osigura da izvori finansiranja budu raspoloZivi za
izmirenje obaveza u trenutku njihovog dospeca. Drustvo neprekidno procenjuje rizik likvidnosti
identifikovanjem i pra¢enjem promena u izvorima finansiranja potrebnim za ispunjenje poslovnih
cilieva Drustva, a u skladu sa poslovnom strategijom Drustva. Drustvo se finansira iz sopstevnih
izvora i nije eksterno zaduzeno.

Sledeéa tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2019. godine:

Do 0d 3
U hilladama RSD meseca Od 1'do 5 Preko 5 Ukupno
do1l godina godina
3 meseca :
godine

Dugoro¢ni finansijski plasmani -
Dugoroc¢na potrazivanja -
Potrazivanja po osnovu prodaje 732 732
Potrazivanja iz specifi¢nih poslova -
Druga potrazivanja 3,045 3,045
Kratkorocni finansijski plasmani 8,000 8,000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 52,871 52,871
Ukupno 64,648 - - - 64,648
Dugoro€ne obaveze 1,699 1,699
Kratkoro&ne finansijske obaveze -
Obaveze iz poslovanja 3,591 3,591
Obaveze iz specifi¢nih poslova -
Druge obaveze -
Ukupno 3,591 - 1,699 - 5,290
Roc¢na neuskladenost na dan 31.

decembar 2019. - 61,057 - 1,699 - - 59,358
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Sledeéa tabela predstavlja ro¢nost dospeca sredstava i obaveza, prema preostalom roku
dospeca, na dan 31. decembra 2018. godine:

Do 0d 3
U hiljiadama RSD meseca Od 1'do Preko 5 Ukupno
do1l 5 godina godina
3 meseca !
godine
Potrazivanja po osnovu prodaje 816 - - - 816
Druga potrazivanja 1,114 - - - 1,114
Kratkorocni finansijski plasmani 4,000 - - 4,000
Gotovinski ekvivalenti i gotovina 48,711 - - - 48,711
Ukupno 54,641 - - 54,641
Dugoroéne obaveze - - 1,699 - 1,699
Obaveze iz poslovanja 4,346 - - - 4,346
Ukupno 4,346 - 1,699 - 6,045
Roéna neuskladenost
(50,295) 1,699 i (48,596)

na dan 31. decembar 2018. -

4.3. Kreditni rizik

Kreditni rizik je rizik nastanka finansijskih gubitaka Drustva kao rezultat kasnjenja klijenata ili
druge ugovorne strane u izmirivanju ugovornih obaveza. Kreditni rizik se prvenstveno vezuje za
izlozenost Drudtva po osnovu gotovine i gotovinskih ekvivalenata, depozita u bankama i
finansijskim institucijama, investiranja u hartije od vrednosti, potraZzivanja od pravnih i fizi¢kih
lica i preuzetih obaveza.

Drustvo je izloZzeno kreditnom riziku i obezbedenje od kreditnog rizika uspostavljeno je
preduzimanjem odredenih mera i aktivhosti na nivou Drustva. U slu€aju neblagovremenog
izmirivanja obaveza kupaca prema Drustvu, istima se prekida ipruzanje usluga. Pored toga,
koriste se slede¢i mehanizmi naplate: reprogramiranje duga, kompenzacije sa pravnim licima,
utuzenja, vansudska poravnanja i ostalo.

Na dan 31. decembra 2019. godine Drustvo raspolaze gotovinom i gotovinskim ekvivalentima u
ukupnom iznosu od RSD 52,871 hiljada (31. decembar 2018. godine: RSD 48,711 hiljada), sto
po proceni rukovodstva predstavlja maksimalni kreditni rizik po osnovu ovih finansijskih
sredstava.

4.4, Upravljanje rizikom kapitala

Drustvo se opredelilo za finansijski koncept kapitala i njegovo oCuvanje prema kome je kapital
definisan na osnovu nominalnih nov€anih jedinica.

Cilj upravljanja kapitalom je da Drustvo zadrzi sposobnost da nastavi sa svojim poslovanjem u
neograni¢enom periodu u predvidljivoj buducnosti, kako bi o€uvalo optimalnu strukturu kapitala.
Drustvo prati kapital na osnovu koeficijenta zaduZenosti, koji se izraCunava kao odnos neto
dugovanja Drustva i njegovog ukupnog kapitala.
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Na dan 31. decembra 2019. i 2018. godine, koeficijent zaduZenosti Drustva bio je kao $to sledi:

2019 2018
Ukupne obaveze (bez kapitala) 70,791 64,580
Minus: Gotovinski ekvivalenti i gotovina 52,871 48,711
Neto dugovanje 17,920 15,869
Ukupan kapital 553,275 500,753
Koeficijent zaduzenosti 0.03 0.03

*Neto dugovanje se dobija kada se ukupne obaveze bez kapitala umanje za gotovinske ekvivalente i
gotovinu.

** Ukupan kapital predstavlja kapital iskazan u bilansu stanja.

*** Koeficijent zaduZenosti se racuna kao odnos neto dugovanja i ukupnog kapitala.

4.5. Pravié¢na (fer) vrednost

Poslovna politika Drustva je da obelodani informacije o praviénoj vrednosti aktive i pasive za
koju postoje zvaniCne trZiSne informacije i kada se pravi¢na vrednost znacajno razlikuje od
knjigovodstvene vrednosti. U Republici Srbiji ne postoji dovoljno trziSnog iskustva, kao ni
stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske aktive i pasive,
posto zvani¢ne trziSne informacije nisu u svakom trenutku raspolozive. Stoga, pravi¢nu vrednost
nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZiSta. Rukovodstvo Drustva vrSi procenu
rizika i u slu€ajevima kada se oceni da vrednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama
nece biti realizovana vrsi ispravku vrednosti.

Fer vrednost finansijskih sredstava koja su iskazana po amortizovanoj vrednosti procenjuje se
diskontovanjem nov€anih tokova koriScenjem kamatne stope po kojoj bi DrusStvo moglo da
pribavi dugoro¢ne pozajmice, a koja odgovara efektivhoj kamatnoj stopi. Drustvo smatra da
iskazana knjigovodstvena vrednost potraZivanja, nakon umanjenja za ispravku vrednosti po
osnovu obezvredenja, kao i nominalna vrednost obaveza iz poslovanja, priblizno odrazava
njihovu trziSnu vrednost. Fer vrednost obaveza po kreditima procenjuje se diskontovanjem
buducih ugovorenih nov¢anih tokova prema trenutnoj trziSnoj kamatnoj stopi koja je Drustvu na
raspolaganju za potrebe sli¢nih finansijskih instrumenata. Ovako utvrdena fer vrednost ne
odstupa znacajnije od vrednosti po kojoj su iskazane obaveze po kreditima u poslovnim
knjigama Drustva. Rukovodstvo Drustva smatra da iznosi u prilozenim finansijskim izvestajima
odrazavaju vrednost koja je u datim okolnostima najverodostojnija i najkorisnija za potrebe
izvesStavanja.
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5. PRIHODI OD PRODAJE ROBE

U hiljadama RSD
Prihodi od prodaje robe na domacem trzistu

Ukupno

6. PRIHODI OD PRODAJE PROIZVODA | USLUGA

U hiljadama RSD
Prihodi od prodaje proizvoda i usluga na domacem trzistu

Ukupno

7. DRUGI POSLOVNI PRIHODI
U hiljadama RSD

Prihodi od zakupnina

Ukupno

8. NABAVNA VREDNOST PRODATE ROBE
U hiljadama RSD

Nabavna vrednost prodate robe

Ukupno

9. TROSKOVI MATERIJALA | ENERGIJE
U hiljadama RSD
TroSkovi ostalog materijala (rezijskog)

TroS8kovi goriva i energije
TroSkovi jednokratnog otpisa alata i inventara

Ukupno

18

2019 2018

- 8,682

- 8,682

2019 2018
212 588
212 588
2019 2018
21,776 22,664
21,776 22,664
2019 2018

- 7,751

- 7,751

2019 2018
606 801
2,221 2,566
105 0
2,932 3,367
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10. TROSKOVI ZARADA, NAKNADA ZARADA | OSTALI LICNI RASHODI

U hiljadama RSD 2019 2018
TroSkovi zarada i naknada zarada (bruto) 27,834 24,354
TroSkovi poreza i doprinosa na zarade i naknade zarada na

teret poslodavca 4,236 3,948
TroSkovi naknada po ugovoru o delu 380 380
TroSkovi naknada po ugovoru o priviemenim i povremenim

poslovima 1,381 1,405
TroSkovi naknada direktoru, odnosno ¢lanovima organa

upravljanja i nadzora 2,729 2,593
Ostali lini rashodi i naknade 548 2,243
Ukupno 37,108 34,923

11. TROSKOVI PROIZVODNIH USLUGA

U hiljadama RSD 2019 2018
Tro8kovi usluga na izradi u€inaka 13,029
Troskovi transportnih usluga 459 618
TroSkovi usluga odrZavanja 109 63
TroSkovi zakupnina 239 -
TroSkovi reklame i propagande 214 229
TroSkovi ostalih usluga 303 40
Ukupno 1,324 13,979

12. TROSKOVI AMORTIZACIJE

U hiljladama RSD 2019 2018
TroSkovi amortizacije 1,048 1,050
Ukupno 1,048 1,050
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13. NEMATERIJALNI TROSKOVI

U hiljadama RSD 2019 2018
TroSkovi neproizvodnih usluga 2,538 2,045
TroSkovi reprezentacije 621 391
TroSkovi premija osiguranja 51 36
TroSkovi platnog prometa 87 106
Tro8kovi Clanarina 20 18
TroSkovi poreza 1,623 1,575
TroSkovi doprinosa 37 50
Ostali nematerijalni troSkovi 507 342
Ukupno 5,484 4,563

14. FINANSIJSKI PRIHODI

U hiljladama RSD 2019 2018
Prihodi od kamata (od trecih lica) 5,169 5,371
Pozitivhe kursne razlike (prema tre¢im licima) - 26
Ostali finansijski prihodi 95 72
Ukupno 5,264 5,469

15. FINANSIJISKI RASHODI

U hiljadama RSD 2019 2018

Negativne kursne razlike (prema tre¢im licima) 18 27
Ostali finansijski rashodi - ;

Ukupno 18 27

16. PRIHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2019 2018
Prihodi od uskladivanja vrednosti potrazivanja i kratkorocnih

finansijskih plasmana 31,322 31,250
Ukupno 31,322 31,250
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17. RASHODI OD USKLADIVANJA VREDNOSTI IMOVINE

U hiljadama RSD 2019 2018

Obezvredenje potrazivanja i kratkoro€nih finansijskih

plasmana 47,994 32,314

Ukupno 47,994 32,314
18. OSTALI PRIHODI

U hilladama RSD 2019 2018

Prihodi od smanjenja obaveza - 308

Ostali nepomenuti prihodi - 3

Prihodi od uskladivanja vrednosti nekretnina, postrojenja i

opreme 61,355 27,489

Ukupno 61,355 27,800
19. OSTALI RASHODI

U hiljadama RSD 2019 2018

Gubici po osnovu prodaje u¢esc¢a u kapitalu i hartija od

vrednosti - -

Rashodi po osnovu direktnih otpisa potrazivanja -

Ostali nepomenuti rashodi - 1,949

Obezvredenje nekretnina, postrojenja i opreme -- 14,643

Ukupno - 16,592
20. NETO DOBITAK/GUBITAK POSLOVANJA KOJE SE OBUSTAVLJA

U hiljadama RSD 2019 2018

Prihodi po osnovu ispravki greSaka iz ranijih godina koje

nisu materijalno znacajne 2,909 7,869

Ukupno 2,909 7,869
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20. POREZ NA DOBITAK

(@) Komponente poreza na dobitak

U hiljadama RSD 2019 2018
Poreski rashod perioda 3,990 214
Odlozeni poreski rashodi (prihodi) perioda (66) (31)
Ukupno 3,924 183

(b) Usaglasavanje iznosa poreskog rashoda i proizvoda dobitka pre
propisane poreske stope

U 000 RSD

oporezivanja i

Dobit i gubitak pre oporezivanja

Dobit poslovne godine 26,929
Uskladivanje rashoda

Tro8kovi koji nisu dokumentovani 405
Ukupan iznos amortizacije obracunat u finansijskim izvestajima 1,048
Ukupan iznos amortizacije obracunat za poreske svrhe 1,694
Rashodi po oshovu reprezentacije 7
Uskladivanje prihoda

Sva otpisana, ispravljena i druga potrazivanja koja su bila priznata kao rashod, a koja se

u poreskom periodu uklju€uju u oporezive prihode koji nisu, kao takvi, iskazani u

poslovnim knjigama obveznika

Prihod po osnovu dividendi i udela u dobiti od drugog rezidentnog obveznika 95
Oporeziva dobit

Oporeziva dobit 26,600
Iznos gubitka iz poreskog bilansa iz prethodnih godina, do visine oporezive dobiti

Ostatak oporezive dobiti

Poreska osnovica 26,600
Poreska osnovica

Poreska sropa 15%
Tekuéi porez na dobit 3,990
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21. NEMATERIJALNA ULAGANJA

Promene na nematerijalnim ulaganjima su prikazane u narednoj tabeli:

OPIS Koncesije, patenti, Softver i ostala UKUPNO
licence, robneii prava
usluzne marke
NABAVNA VREDNOST
Stanje, na pocetku godine 58 81 139
Stanje, na kraju godine 58 81 139
KUMULIRANA ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje, na pocetku godine 58 81 139
Stanje, na kraju godine 58 81 139

Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2019. - - -
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U 000 RSD

oPIS SUEREVIELE Gradevinski objekti Oprema Ireizsieloine UKUPNO
zemljiste nekretnine
021 022 023 024

NABAVNA VREDNOST
Stanje, na poc¢etku godine 113,740 37,057 9,151 336,809 496,757
Povecanja u toku godine 31,369 - - 31,369
Revalorizacija 11,928 (37,057) - 61,355 36,227
Stanje, na kraju godine 125,668 31,369 9,151 398,165 564,353
KUMULIRANA ISPRAVKA VREDNOSTI
Stanje, na pocetku godine - 1,767 7,108 - 8,875
Amortizacija teku¢e godine - 589 459 - 1,048
Revalorizacija - (2,356) - - (2,356)
Stanje, na kraju godine - - 7,566 - 7,566
Neto sadasnja vrednost 31. decembar 2019. 125,668 31,369 1,585 398,165 556,787

Na dan 31. decembra 2019. godine angaZovana je poceniteljska ku¢a ,Adventis Real Estate Management® d.o.o., Beograd koja je izvrSila procenu
postene — fer vrednosti nekrenina postrojenja i oprema i investicionih nekretnina.

Prilikom procene evidentirani su sledeci efekti:

ZemljiSte i gradevinski objekti:

Procenjena trziSna vrednost zemljista je RSD 125,668 hiljada (knjigovodstvena vrednost je RSD 113,740). Prilikom procene zemljista povecéanje
revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 10,138 hiljada dok je deo evidentiran na odloZenim poreskim obavezama u iznosu od RSD 1,789 hiljada.
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Procenjena trziSna vrednost IV sprata zgrade je RSD 31,369 hiljada (knjigovodstvena vrednost RSD 37,057 hiljada). Prilikom procene nekretnina,
postrojenja i opreme evidentirano je smanjenje revalorizacionih rezervi u iznosu od RSD 2,831 hiljada dok je deo evidentiran na odloZzenim poreskim
obavezama u iznosu od RSD 499 hiljada.

Investicione nekretnine:

Procenjena trZina vrednost investicionih nekretnina je RSD 398,165 hiljada (knjigovodstvena vrednost RSD 336,809 hiljada). Prilikom procene
evidentirano je povecanje investicionih nekretnina preko bilansa uspeha u iznosu od RSD 61,355.

23. DUGOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD 2019 2018
Uc€e&¢a u kapitalu ostalih pravnih lica i druge hartije od vrednosti raspoloZive za prodaju 2,021 22,140
Ukupno 2,021 22,140

Pregled u¢eS¢a u kapitalu sa stanjem na dan 31. decembra 2019. godine dat je u sledecoj tabeli.

U hiljadama RSD

Naziv Saldo na Povecanja u tekucoj godini Smanjenja u tekucoj godini Saldo na

Konto ) . ] . . Svodenje na TV
emitenta pocetku godine Novi plasmani A
Revalorizacija u¢esc¢a

Svodenje na TV

AT dan BS
Revalorizacija u¢esc¢a

Prodaja

RUDNAP GROUP
MINEL

KOTLOGRADNJA
0422001 | AD 21,227 - - 21,227

MINEL
PREHRAMBENA
0422004 | OPREMA DOO - - - - -
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0422011

MINEL
TRANSFORMATORI
AD U STECAJU

0422013

MINEL
ELEKTROOPREMA |
POSTROJENJA AD
U STECAJU

0422020

MINEL
AUTOMATIKA DOO
N.BEOGRAD

11

11

0422021

MINEL
ELEKTROCENTAR
AD BEOGRAD

49

49

0422028

PD MINEL
TRANSPORT DOO U
STECAJU

0422033

MINEL EPP DOO
BEOGRAD

0422042

DUNAV
OSIGURANJE AD

700

1,157

1,857

0422044

BEOBANKA
BEOGRAD

0422050

JUGOBANKA
JUGBANKA AD
K.MITROVICA

0422068

MINELINZENJERING
- EVING DOO
BEOGRAD

153 -

153

0422144

BEOGRADSKA
BANKA

Svega HOV:

22,140 =

1,157

21,276

2,021
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24. DATI AVANSI

U hiljadama RSD 2019 2018

Pla¢eni avansi za zalihe i usluge 42 54

Ukupno 42 54
25. POTRAZIVANJA OD KUPACA

U hiljadama RSD 2019 2018

Kupci u zemlji 732 816

Ukupno 732 816

Pregled najznacaijnijih potrazivanja od kupaca dat je u sledeéoj tabeli:

U hiljadama RSD
Promet u toku

Naziv kupca godine Saldo nadan BS
KVALITET GRADNJA DOO, Beograd 18,255 448
RAIFFEISEN BANKA A.D., Beograd 7,495 241
DIGITRON IST DOO, Beograd 382 1
Ostali 255 42
Ukupno 26,386 732
Pregled ispravke vrednosti potrazivanja dat je u sledecoj tabeli:
Naplaceno
Pocetno Tekuca u toku Isknjizena Konacno
Naziv i sediste kupca stanje ispravka godine potrazivanja stanje
RUDNAP GROUP
MINEL
KOTLOGRADNJA AD 5,347 - 5,347 -
KOTLOTERM DOO 1,025 - - - 1,025
MAGIP 1,241 354 301 1,294
MINEL
TRANSFORMATORI
AD U STECAJU 4,915 - - - 4,915
PD MINEL
ELEKTROMONTAZA
AD U STECAJU 732 - - - 732
ELGRA VISION DOO 20,003 234 20,003 - 234

27




Minel Koncern a.d., Beograd 2019

Napomene uz finansijske izvestaje za 2019. godinu

TOPLIFIKACIJA

MORAVIA ZAJECAR 49,240 - - - 49,240

TOPLING GREJANJE

DOO 5,969 - - - 5,969

Ukupno 88,471 588 20,003 5,647 63,409
26. DRUGA POTRAZIVANJA

U hiljadama RSD 2019 2018

Potrazivanja za kamatu i dividende 25,681 25,147

Potrazivanja za viSe placen porez na dobitak - 543

Ispravka vrednosti drugih potrazivanja (22,636) (24,576)

Ukupno 3,045 1,114

Druga potrazivanja se odnose na potrazivanja za kamatu po osnovu kratkoro¢nih
finansijskih pozajmica datih drugim pravnim licima sa ugovorenom kamatnom stopom.
Za najveéi deo tih potrazivanja je izvrSen indirektan otpis.

27. KRATKOROCNI FINANSIJSKI PLASMANI

U hiljadama RSD

Kratkoro¢ni krediti i zajmovi u zemlji
Ispravka vrednosti kratkoroCnih finansijskih plasmana

Ukupno

2019 2018
13,019 13,019
(5,019) (9,019)

8,000 4,000

Kratkoroéni krediti i zajmovi u zemlji u celosti se odnose na kratkoroCne finansijske
pozajmice, sa kamatnom stopom od 1.50% — 1.75%, date sledeéim pravnim licima u

zemlji:

U hiljladama RSD

Naziv zajmoprimca

Saldo na dan BS

TERMOPLAST

3,000

MINEL INZENJERING EVING

5,000

Pregled ispravki vrednosti dat je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD

Naziv zajmoprimca Pocetno stanje | Tekué¢a IV Naplata | Saldo na dan BS
u toku
godine
KOTLOTERM DOO 3,030 0.00 0.00 3,030
TOPLING GREJANJE DOO 1,989 0.00 0.00 1,989
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MINEL INZENJERING EVING 4,000 0.00 4,000

0.00

28. GOTOVINSKI EKVIVALENTI | GOTOVINA

U hiljadama RSD 2019 2018
Tekuci (poslovni) rauni 49,350 45,166
Izdvojena nov€ana sredstva i akreditivi 836 847
Blagajna - -
Devizni radun 2,685 2,698
Ukupno 52,871 48,711

29. AKTIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA

U hiljladama RSD 2019 2018
Unapred plaéeni troSkovi 95 132
Ostala aktivha vremenska razgranicenja 473 484
Ukupno 568 616

30. KAPITAL | REZERVE

U hiljadama RSD 2019 2018

Akcijski kapital 259,210 259,210
Revalorizacione rezerve po osnovu revalorizacije
nematerijalne imovine,nekretnina, postrojenja i

opreme 320,785 313,918
Dobici ili gubici po osnovu ulaganja u vlasnicke

instrumente kapitala 4,271 26,480
Nerasporedeni dobitak ranijih godina 5,972 3,780
Nerasporedeni dobitak teku¢e godine 23,006 1,752
Gubitak ranijih godina (51,427) (51,427)
Ukupno 553,275 500,753
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Promene na kapitalu tokom 2019. godine date su u sledecoj tabeli:

Akcijski Revalorizacione Nerelaizovani Nerasporedena Nerasporedena
kapital rezerve dobici / gubici dobit ranijih godina dobit tekuée godine | Gubitak Ukupno

Stanje 01. januara
2019. godine 259,210 313,918 - 26,480 3,780 1,752 - 51,427 500,753

Povecanje u toku
godine - 10,139 1,752 11,891

Smanjenje u toku
godine - - 2,832 22,209 - - 1,752 17,625

Prenos sa
revalorizacionih
rezervi - - 440 - 440 - -

Povecanja - - -

Smanjenja - - - - -

Dobitak / gubitak
tekuée godine - - - - 23,006 23,006

Stanje na dan 31.

decembra 2019.
godine 259,210 320,785 - 4,271 5,972 23,006 - 51,427 553,275

Osnovni kapital Drustva se u celini odnosi na obi¢ne akcije. Na dan 31. decembra 2019. godine, akcijski kapital se sastoji od 259,210 obi¢nih
akcija, pojedinacne nominalne vrednosti od RSD 1 hiljade.

Vecinski vlasnik Drustva je Fond za razvoj Republike Srbije sa 49.27% akcija i prava glasa.

Struktura akcijskog kapitala na dan 31. decembra 2019. godine bila je sledeca:
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U hilladama RSD

Naziv / ime vlasnika kapitala Iznos
Fond za razvoj Republike Srbije 127,719
Treca petoletka d.o.o. 62.210
Vojvodina tehnopromet d.o.o. 25.110
Akcionarski fonda a.d. 12,931
Nacionalna sluzba za zaposljavanje 11,150
Blue code team d.o.0. 2,571
Elektroprivreda Srbije j.p. 8,097
Markovi¢ Mirko 1,854
AD Zeleznice Srbije Beograd 1,564
Trentmoor LTD London 1,052
Ostali 4.952
Ukupno: 259,210

31. DUGOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2019 2018
Ostale dugorone obaveze 1,699 1,699
Ukupno 1,699 1,699

Dugoro¢ne obaveze u iznosu od RSD 1,699 hiljade u celosti se odnose na garantni
depozit po osnovu Ugovora o zakupu zaklju¢enog sa ,Raiffeisen Bank® a.d., Beograd i
Ugovora o zakupu zaklju¢enog sa ,Kvalitet Gradnja“ d.o.o..

32. PRIMLJENI AVANSI, DEPOZITI | KAUCIJE

U hiljadama RSD 2019 2018
Primljeni avansi, depoziti i kaucije 2,461 2,461
Ukupno 2,461 2,461

Primljeni avansi u celosti se odnose na kupca PD Termoelektrane i kopovi, Kostolac.
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33. OBAVEZE 1Z POSLOVANJA
U hiljadama RSD

Dobavljaci u zemlji
Dobavljaéi u inostranstvu

Ukupno

Pregled najznacajnijih obaveza prema dobljav€ima dat je u sledecoj tabeli:

U hiljadama RSD

Naziv dobavljaéa

2019 2018
3,591 4,346
3,591 4,346

Saldo nadan BS

KOTLOTERM DOO 3,031

JP ELEKTROPRIVREDA SRBIJE 331

Adventis Real Estate 144

Ostali 85

Ukupno 3,591
34. OSTALE KRATKOROCNE OBAVEZE

U hiljadama RSD 2019 2018

Obaveze za neto zarade i naknade zarada, osim

naknada zarada koje se refundiraju 1,742

Obaveze za porez na zarade i naknade zarada na teret

zaposlenog 214

Obaveze za doprinose na zarade i naknade zarada na

teret zaposlenog 181

Obaveze za poreze i doprinose na zarade i naknade

zarada na teret poslodavca 151

Obaveze za neto naknade zarada koje se refundiraju 25

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na

teret zaposlenog koje se refundiraju 8

Obaveze za poreze i doprinose na naknade zarada na

teret poslodavca koje se refundiraju 8

Ostale obaveze 4 1

Ukupno 2,335 1
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35. OBAVEZE ZA OSTALE POREZE, DOPRINOSE | DRUGE DAZBINE

U hiljadama RSD

Obaveze za porez na dodatu vrednost po osnovu
razlike obracunatog poreza na dodatu vrednost i
prethodnog poreza

Obaveze za porez iz rezultata

Ukupno

36. PASIVNA VREMENSKA RAZGRANICENJA
U hilladama RSD
Unapred naplaéeni prihodi
Razgraniceni prihodi po osnovu potraZivanja

Ostala pasivna vremenska razgranicenja
Odlozene poreske obaveze

Ukupno

37. VANBILANSNA EVIDENCIJA
U hilladama RSD

Tuda sredstva uzeta u operativni lizing (zakup)

Ukupno

38. NEUSAGLASENA POTRAZIVANJA | OBAVEZE

2019 2018
284 271
3,399 -
3,683 271
2019 2018
30 30

123 123

66 69
56,803 55,580
57,022 55,802
2019 2018
875 875
875 875

U skladu sa ¢lanom 18. Zakona o raCunovodstvu Drustvo je izvrSilo usaglaSavanje
potrazivanja i obaveza sa duzZnicima i poveriocima. UsaglaSavanje potrazivanja i
obaveza izvrSeno je sa stanjem na dan 31.12.2019. godine. Drustvo nema materijalno

znaca jna neusaglasena stanja potrazivanja / obaveza.

39. POTENCIJALNE OBAVEZE | POTENCIJALNA SREDSTVA

(a) Sudski sporovi
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